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Nyckeltal helér 2008 Oktober-december 2008 i korthet fér SCN-koncernen
MSEK 2008 2007 Skillnad > Periodens nettoomsattning uppgick till 4,1 MSEK (10,3)
Nettoomséttning 1466 16,2 +30,4 > EBIT (rérelseresultatet) uppgick till -53,7* MSEK (-30,8)
> Periodens resultat uppgick till -66,4* MSEK (-32,8)
EBIT 807 613 194 > Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -4,12** SEK (-2,39)
Resultat -73,0 -63,5 -9,6
Kassaflode -12,2 98 220 2008 i korthet for SCN-koncernen
> Periodens nettoomséttning uppgick till 46,6 MSEK (16,2)
> EBIT (rérelseresultatet) uppgick till -80,7* MSEK (-61,3)
> Periodens resultat uppgick till -73,0* MSEK (-63,5)
Fbrséljningsutveck”ng > Periodens kassafléde uppgick till -12,2 MSEK (9,8)
kSEK > Resultatet per aktie, fére och efter utspadning, uppgick till -4,54* SEK (-6,05)
18000 *Resultatet for innevarande kvartal och heldr inkluderar nedskrivning av goodwill om 8,2 MSEK
16000 **Aten‘bring av tidigare aktiverad skattefordran om 10,2 MSEK har belastat resultatet for Q4
14000
12000 . .
Finansiella kommentarer
B Forsaljning och resultat
6000 SCN har som de flesta andra bolag paverkats av finanskrisen, inte minst pa grund
4000 av bolagets exponering mot USA. USA &r varldens storsta marknad for kost-
2000 l tillskott, och SCN har darfor satsat pa en etablering dar med CUUR som forsta
0 produkt. Detta mdjliggjordes genom ett partnerskap med en ledande leverantor
Q42007 Q12008 Q22008 Q32008 Q42008 o . . o . .
dar SCN atog sig att ansvara fér marknadsforing, vilket under 2008 har medfért
investeringar pa narmare 33 MSEK. Marknaden ar starkt sésongsbetonad, vilket
Omsattning per produkt (helar) har medfért att det forst under Q4 har varit majligt att utvardera utfallet. Utvarder-
Procent ingen visar tyvarr att CUUR inte blivit den framgéng SCN har vantat, ndgot bolaget

naturligtvis har tagit till sig. Avtalet for produkt tva i USA, Coldizin, ar darfor ett rent
royaltyavtal med lagre risk for SCN, liksom bolagets 6vriga avtal. Satsningen pa
CUUR var dock en forutsattning for det avtalet, och SCN har aven etablerat en
rad andra kontakter som gor att bolaget nu har betydligt battre forutsattningar att
lyckas i USA. Overgéngen till royaltyavtal minskar bolagets riskexponering avsevart
avseende kostnader, vilket tillsammans med en &nnu starkare satsning pa balans
CUUR mellan intékter och kostnader gor att ledningen ser positivt pa att kunna utnyttja
o vardena i bolagets produktportfdlj och pipeline under 2009. Ledningen har &ven
valt att omvérdera delar av balansrakningen under Q4, bl.a. har nya bedémningar
gjorts avseende tidigare aktiverad skattefordran om 10,2 MSEK och en post som

Coldizin

0% tidigare rapporterats som forskott till leverantér om 7,1 MSEK, som bada har

kostnadsférts. Den andrade beddmningen av skattefordran belastar Q4-resulta-
tet, och forskottsposten belastar resultatet for bade Q4 och helaret 2008.
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Koncernens forsaljning for Q4 uppgick till 4,1 MSEK, 6,2 MSEK lagre &n under
Q4 2007, vilket bl.a. beror pa bokslutsjustering avseende forsaljningen under Q3
for varor som gj levererats under perioden samt dverenskommelse om senare-
lagda leveranser (se nedan). For heléret 6kade forsaljningen med 30,4 MSEK till
46,6 MSEK. Valutakurseffekter har paverkat forsaljningen positivt under aret med
3,9 MSEK, varav 2,4 MSEK under Q4. Bolagets rorelsekostnader for 2008 upp-
gick till 127,4 MSEK (77,5). 78,7 MSEK (58,6) av dessa utgdrs av dvriga externa
kostnader, varav marknadsforing av CUUR i USA utgdr 41,4%. Rorelseforvarvet
frdn 2007 och verksamheten i Scandivir AB har bidragit till en 6kad kostnads-
massa, framfor allt i form av personal- och konsultkostnader. Valutakurseffekter
har paverkat rérelsens kostnader negativt under helaret med 7,5 MSEK, varav
6,4 MSEK under Q4. EBIT for Q4 uppgick till -53,7 MSEK (-30,8) och for helaret
till -80,7 MSEK (-61,3). Resultatet for Q4 uppgick till -66,4 (-32,8). Det ofill-
fredsstéllande Q4-resultatet beror pa Iagre omsattning och hoga rorelsekostnader
enligt ovan tillsammans med nedskrivning av goodwill om 8,2 MSEK hanforligt till
danska dotterbolaget. Resultatet for 2008 uppgick till -73,0 MSEK (-63,5).

Kassaflodesanalys och finansiell status

Koncernens likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick per 31 december
till 7,8 MSEK (20,0), varav likvida medel uppgick till 0,0 MSEK (9,7). Kortsiktig
placering utgodrs av innehav av aktier i Lifequest (se aven nedan). Koncernen har
aven en utnyttjad kassakredit om 1,5 MSEK. Kassaflodet for helaret uppgick till
-12,2 MSEK (9,8). Det negativa flodet harrdr till det negativa resultatet, betaln-
ingar fér marknadsforing i USA samt finansieringen av Scandivir. Dessa faktorer
har dramatiskt paverkat bolagets likviditetssituation, och medfért att bolagets
likvida medel per balansdagen var negativt. Bolaget ser naturligtvis allvarligt pa
detta, och har darfor sedan en tid tillbaka fullt fokus péa att sékra den langsiktiga
finansieringen av verksamheten. P& balansdagen uppgick koncernens eget
kapital till 6,6 MSEK (59,1) och soliditeten var 6,5% (46,4). Det forsvagade egna
kapitalet i koncernen ar en direkt f6lid av det otillrdckliga Q4-resultatet.

Viktiga handelser 2008

I rapporten for Q3 visade SCN forbattrade resultat och sag positivt pa
framtiden pa grund av lagre overheadkostnader och positiva signaler fran
marknaden. Under Q4 har finanskrisen fordjupats, vilket ocksa paverkar SCN
och dess partners. Forséliningen under 2008 har inte natt upp till forvantnin-
garna, och for att motverka krisen och forbereda bolaget for framtida utman-
ingar intensifierar SCN nu arbetet med att optimera bolagets organisation och
kostnadsstruktur, och kommer att fokusera pé tva strategiska mal: att ka var-
det av produktportfélien genom att ta utvalda produkter till OTC-status, och att
Oka forséliningen i bade existerande och nya kanaler. Genom dessa atgarder
hoppas bolaget kunna tka bade omsattning och marknadsvarde under 2009,
trots krisen, och ser darfor fortfarande positivt pa framtiden.

P& den positiva sidan har 2008 varit ett ar nér de stora investeringar som gjorts
har bérjat generera resultat. Viktiga framsteg har gjorts inom FoU, bland annat har
lovande resultat uppnéatts bade for Immulina och NGNA, och i bérjan av Q1 2009
rapporterade Scandivir AB att ett test for infektion av fetmaviruset Ad-36 ar inom
réackhall. Pa forsaliningssidan har Coldizin lanserats i New York-regionen som
bolagets andra produkt i USA, och bolagets amerikanska Immulina-partner har
gjort en forskottsbetalning bestédende av aktier varda 7,8 MSEK for att forlanga
sin option att kdépa produkten fér 13 MUSD till 31 mars 2009. | samband med
detta flyttades aven avtalade leveranser om 5,2 MSEK fran 2008 till Q1 2009.
Bolaget har ocksa attraherat intresse fran investerare i en kapitaliseringsprocess
som gav 30 MSEK netto i maj/juni. Scandivir har ocksa attraherat intresse, och
under Q4 godkandes forsaliningen av 13,5% av SCN:s aktier i bolaget av en
extra bolagsstémma. (Denna transaktion rapporterades felaktigt som genomférd under Q3 i Q3-rapporten.)

P& den negativa sidan har forsaljningen som namns ovan inte natt forvantnin-
garna, vilket forutom CUUR i USA &ven beror péa att lanseringar pa andra
marknader forsenats pga att partners har paverkats av finanskrisen. Detta har
naturligtvis paverkat bade resultat och likviditet, och dérfor vidtas nu atgarder for
att ytterligare skérpa bolagets fokus och anpassa organisation och kostnader.
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Handelser efter balansdagen

Under Q1 2009 har SCN tecknat ett distribution-
savtal med Medica Clinical Nord AB avseende
bolagets produkter i Skandinavien och Finland.
Bolaget har ocksa genomfort en kapitalisering-
sprocess som pabdrjades i december 2008, och
starkte bolagets kapitalbas med 8,9 MSEK. Scan-
divir AB har rapporterat lovande resultat avseende
utvecklingen av ett test for infektion med fet-
maviruset Ad-36, och SCN har sedan dess salt
ytterligare 9% av bolagets innehav till en industriell
investerare for 7,2 MSEK. Produkten Immulina har
visat lovande resultat i en studie mot influensa,
vilket kan mojliggora nya behandlingsmetoder
mot virus och nya satt att starka immunsystemet
hos bade manniskor och djur. Det har ocksa

skett férandringar i ledningen under perioden: Ulf
Sdderberg har utsetts till ny CEO efter Carsten
Waern, och Jorn Erik Aas har utsetts till styrelse-
ordférande efter Ulf S6derberg.

Orderlage

Vid tidpunkten for denna rapport hade bolaget
mottagit ordrar omfattande totalt ca 16,6 MSEK
(per balansdagskurs) for fakturering under 2009,
varav 5,2 avser forskjuten leverans fran 2008.

Transaktioner med narstéende
Transaktioner mellan SCN och narstédende som
vasentligen paverkat foretagets stallning och
resultat under aret bestar av (1) arlig ranta om
15% till Pharmavie A/S baserat pa tillaggskope-
skilling om 3,0 MSEK som bolaget har hallit inne
under 2008, (2) ersattning och provision om

6% vardera till UIf S6derberg och Anders Struk-
snes baserat pa lan om 1,0 MSEK knuten till
tilaggskdpeskilingen om 3,0 MSEK (se ovan), (3)
aterbetalning av 1an pa 1 MSEK fran U.S. i Ljunga
Forvaltning, (4) garantiprovision om 8% till U.S i
Ljungd, Pharmavie och Anders Uddén i samband
med kapitaliseringen av bolaget under Q2-Q3, (5)
forsaljning av 13,5% av SCN:s innehav i Scandivir
till styrelseledamoten Anders Uddén (3,0%) och
till tidigare styrelseledamoten Carl-Gustaf Ingel-
man (10,5%) for 10 kSEK/aktie, (6) 2,4 MSEK av
Ulf Soderbergs utlaning till bolaget har kvittats
mot aktier och konvertibler, (7) konsulttjanster: UIf
Soderberg har under aret fakturerat bolaget 1,1
MSEK, Anders Struksnes 1,6 MSEK, Thomas
Christensen 3,4 MSEK, Danilo Copiz 1,1 MSEK
och Enrico Vitali-Rosati 0,7 MSEK.

Bolaget avser vidare att maximera potentialen av befintliga distributionsavtal
under aret genom att stétta distributérer med exempel pa néjda anvandare,
kandisar, marknadsféringskoncept och andra icke-finansiella atgarder som &r
viktiga for att de ska lyckas. Dessutom forvantas bolagsledningens omfattande
natverk att fortsatta bidra med nya produkter, nya partnerskap, nya industriella
investerare och andra positiva element inom den narmaste framtiden.

Framtida utveckling

SCN ser manga intressanta maojligheter inom den narmaste framtiden for
nutritionsféretag som SCN, som har starkt vetenskapligt stéd for sina produkter.
Hardare regulatoriska krav och mer medvetna konsumenter kan ge negativa
konsekvenser for konkurrerande produkter som har mindre eller ingen doku-
mentation, vilket ger SCN en fordel som ett av fa bolag som har kliniska studier
bakom produkterna. Till exempel kommer det nya europeiska regelverket att
mojliggora bade produktspecifika halsopastaenden och skydd for produkter
med Kkliniska studier, vilket kan 6ka produktens och varumarkets varde.

SCN har under de forsta aren gjort stora investeringar i att bygga en plattform
for bolaget med huvudfokus pa vérldens storsta marknad: USA. CUUR har som
tidigare namnts inte blivit den framgang man trodde, men med lardomarna fran
CUUR, tva produkter etablerade i USA och ett antal andra distributionspartners
véarlden over lagger SCN nu fullt fokus pa att 6ka vardet av produktportfolien
och bolagets framtida vinst genom att ta utvalda produkter till OTC-status, att
Oka forséliningen av befintliga produkter i bade befintliga och nya kanaler och att
optimera bolagets organisation och kostnadsstruktur fér de uppgifter som finns.

Att ta produkter till OTC-status ar en nyckelfraga for SCN, eftersom det Oppnar
nya foérséaljiningskanaler och underlattar marknadsforingen genom att tillata battre
forsaljiningsargument, vilket dkar produktens varde. Den férsta substansen som
provas ar troxerutin, men det ar ett uttalat mal for bolaget att finna och utveckla
fler produkter med OTC-potential, dar varje produkt ar ett steg pa vagen mot
maélet att géra SCN till nutritionsbranschens OTC-bolag nummer ett. Avsikten
med den dkade fokuseringen pa OTC ar dock inte att lamna nutraceuticals-
branschen, utan bolaget kommer fortfarande att satsa pa att bli en ledande
utvecklare av nya och innovativa nutraceuticals och functional foods bade for
manniskor och djur, och flera intressanta projekt finns redan i pipeline.

Att forbattra lonsamheten for befintliga produkter ar ocksa en nyckelfraga, och
for att géra detta byter bolaget nu strategi i USA och resten av véarlden. For att
majliggora etableringen pad USA-marknaden tog SCN en stor del av marknads-
foringsrisken for den forsta produkten (CUUR), men for produkt nummer tva och
framat kommer bolagets partners att ta dver ansvaret for marknadsféring mot
slutkonsument. Detta reducerar bolagets finansiella risk och bérda vasentligt,
eftersom marknadsféring i USA har varit ett stort dtagande for SCN under 2007 -
2008, och kan aven mojliggora att resurser frigors for andra marknader. | resten
av varlden har SCN:s séljavdelning redan boérjat med okat stéd i form av PR,
anvandarberattelser, bevisat lyckade marknadsfoéringskoncept och andra icke-
finansiella atgarder av stor betydelse for distributdrerna, med syfte att hjélpa
dem att 6ka sin forséljning utan att det medfér storre kostnader fér SCN.

SCN véarnar om en lag kostnadsmassa och att bolagets organisation &r opti-
merad for verksamheten. For att minska effekterna av den pagéende finan-
skrisen har bolaget nu intensifierat sina anstrangningar for att finna och utnyttja
synergier, att anvanda modern teknik istéllet for dyra resekostnader, och andra
atgarder for att minska rorelsekostnaderna. Denna process paborjades redan

i Q3 och beddms ge full effekt under Q2 2009. Ledningen arbetar &ven aktivt
for att starka kapitalbasen och minska skuldsattningen. Forsaljningen av aktier
i Scandivir samt emissionen som genomférdes i januari 2009 ar exempel pa
detta. Utbver ovanstaende sa finns ocksé nya produkter och kanaler under
utveckling, och SCN raknar med att kunna aktivera minst en av dessa under
2009. Ett exempel ar FoU-arbetet som pagar kring fetmaviruset Ad-36, ett
annat ar den antivirala substansen NGNA, och ett tredje att ta en eller flera
produkter till marknaden for djurhalsa/djurfoder, dar flera mojligheter utvarderas.
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Produktportfol]

CUUR é&r ett patentsdkt och varumarkesskyd-
dat naturligt kosttillskott for viktkontroll, som har
visats 6ka effekten av en livsstilsforandring och
minskat kaloriintag och ge snabbare viktmins-
kning och markant minskat kroppsfett. Forsalj-
ningen under 2008 uppgick till 26,5 MSEK.

Coldizin &r ett patenterat och varumarkesskyd-
dat kosttillskott baserat pa bovete med kliniskt
bevisad lindrande effekt pa forkylningssymtom
inom 24 timmar utan biverkningar. Forsaljiningen
under 2008 uppgick till 9,0 MSEK.

Immulina &r ett patenterat och varumarkessky-
ddat naturligt kosttillskott baserat pa ett extrakt
fran mikroalgen Spirulina. Saval in vitro- som

in vivo-studier har visat att Immulina stimulerar
immunforsvaret. Forsaljningen under 2008
uppgick till 2,5 MSEK.

Ledactin ar en patenterad och varumarkessky-
ddad produkt bestaende av koncentrerade
mijolkproteiner med antikroppar och andra
bioaktiva mikronutrienter, och har kliniskt visad
effekt pa kroppens smidighet. Forsaliningen
under 2008 uppgick till 0.0 MSEK.

Membra? &r ett kosttillskott bestaende av
flerométtade fettsyror fran havtornsbar, som
lange har anvants i Kina och Ryssland for
behandling av skdra slemhinnor. Férsaljiningen
under 2008 uppgick till 2,3 MSEK.

Pipeline

Forst i pipeline ligger dietprodukten thin400
(SCN:s varuméarkesnamn pa den patenterade
substansen Xanthigen), som kommer att
lanseras i Skandinavien under Q2 2009.

Nasta produkt i pipeline ar den antivirala sub-
stansen NGNA, for vilken SCN/Scandivir har
fatt positiva studieresultat mot flera viktiga virus
som paverkar bade manniskor och djur.

| pipeline ligger ockséa en produkt med arbets-
namnet TroxCold24, som ar i det sista stadiet
av utveckling till ett receptfritt ldkemedel (OTC).
Produkten, som ar baserad pa substansen
troxerutin, har redan genomgatt studier
avseende sdkerhet och ar nu i process for
OTC-registrering.

Resultatrakningar i sammandrag (koncern)

(Alla belopp | MSEK)

Nettoomséttning
Handelsvaror
Ovriga externa kostnader*
Personalkostnader
EBITDA
Av- och nedskrivningar
EBIT**
Finansiella poster, netto
Resultat efter finansiella poster
Periodens skatt
Periodens resultat***

varav hanforligt till

- aktiedgare i moderbolaget

- minoritetsintressen

Vagt snittantal aktier (tusental, fére utspadning)
Vagt snittantal aktier (tusental, efter utspadning)

Resultat per aktie fére och efter utspadning

Okt-dec

2008
4.1
-3,9
-40,3
-3,1
-43,2
-10,5
-53,7
-2,5
-56,2
-10,2
-66,4

-66,0
-0,4
16 023
16 023
-4,12

Okt-dec
2007
10,3
-3,9
-31,4
-4,4
-29,4
-1,4
-30,8
-0,6
-31,4
-1,4
-32,8

-32,0
-0,8

13 766
13 922
-2,39

Jan-dec Jan-dec

2008
46,6
-18,5
-78,7
15,5
-66,1
14,6
-80,7
7.7
-73,0

-73,0

-69,0
-4,0
15 202
15 202
-4,54

2007
16,2
T2

-58,6
9,8

-59,4
1,9

-61,3
0,8

-62,1
1,4

-63,5

-62,9
-0,6

10 388
10 568
-6,05

*Posten bestér huvudsakligen av marknadsféringskostnader (18,3 MSEK under Q4, 39,5 MSEK under helér), konsultar-

voden for personer direkt kopplade till bolaget samt resekostnader. **EBIT fér Q4 och helaret inkluderar nedskrivning av

goodwill om 8,2 MSEK. ***Resulltatet fér Q4 inkluderar terféring av aktiverad skattefordran om 10,2 MSEK rapporterad

i Q3 2008.

Balansrékningar i sammandrag (koncern)

(Alla belopp i MSEK)

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar*
Materiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel och kortfristiga placeringar**
Summa omsaéttningstillgdngar
Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Héanforligt till moderbolagets aktiedgare
Hanforligt till minoritet i moderbolag
Summa eget kapital
Langfristigt lan - rantebarande***
Uppskjuten skatteskuld
Avséttningar***

Summa langfristiga skulder
Lan fran tidigare aktieagare
Kortfristiga skulder - rantebarande****
Kortfristiga skulder - icke réantebérande
Avséttningar

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

31 dec 2008 31 dec 2007

71,6
1,3
72,9
6,6
13,5
7.8
27,9
100,8

-6,8
13,4
6,6
24,5
8,7
8,0
41,2
16,1
11,5
25,4
53,0
100,8

70,5
1,4
71,9
7,3
20,7
27,4
55,4
127,3

50,1
9,0
59,1
13,1
8,1
9,3
30,5
9,5
23,3
4,9
37,7
127,3

*Inkluderar SCNs aktieinnehav i Scandivir AB (18,3 MSEK per balansdagen, 54,2%). **Posten innefattar aktier i Lifequest
om 7,8 MSEK ***Posten bestér av konvertibelt skuldebrev (forfaller till betalning 30 sep 2010 - med referens till prospekt

for utforligare beskrivning av villkor).

For 2008 bestér posten primért av tvistiga kostnader som rér notering i Oslo.

*****|nklusive lan frdn narstdende om 2,0 MSEK, utnyttjad kreditfacilitet om 1,5 MSEK, 3,9 MSEK héanférligt till licenskost-

nad for Scandivir samt 6vriga 1an 1,0 MSEK.
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FoU och affarsutveckling

SCN har sett omfattande framsteg inom FoU
under 2008. | april etablerades dotterbolaget
Scandivir med ett FoU-upplagg innefattande
professor Richard L. Atkinson/Obetech, LLC.
och Karolinska Institutet (KI), med fokus pa
utveckling av antivirala nutraceuticals, OTC-
preparat och diagnostiska test for virusre-
laterade sjukdomar. Sérskilt fokus ligger pa
fetmaviruset Ad-36, och forskarna arbetar nu
med utvecklingen av ett diagnostiskt test, eta-
blering av proof of concept-studier som visar
antiviral aktivitet for NGNA i ytterligare arter
(utbver manniskor och gnagare) och med att
satta upp processer for ytterligare vetenskaplig
verifiering av virusrelaterad fetma pa KI.

Vad géller studier har SCN fatt positiva resultat
for bade Immulina och NGNA mot ménskliga
sjukdomsbarande virus. Immulina har ocksa
visat positiva resultat i studier av tarmflorans
halsoeffekter. Studier pa Membra7 och
Immulina har fortsatt i samarbete med Kl och
bolagets andra partners, tillsammans med
utvarderingar och studier av verkningsmekan-
ismer for nya kompositioner, och regulatoriska
utvarderingar som kravs for att ta produkter
till nya kategorier. Pa grund av bolagets ckade
fokus pa kostnadskontroll har inget nytt FoU-
arbete paborjats.

Under aret har SCN med framgang deltagit i
flera ansékningar om anslag, vilket tydligt visar
kvaliteten pa bolagets forskningsprojekt. Ett
exempel ar ett anslag pa 16,8 MDKK fran den
danska regeringen, som SCN och ett konsor-
tium av lakemedelsforetag och forskare har fatt
for att goéra studier och utveckla in vitro-mod-
eller for att forutse lakemedelsupptag, en viktig
faktor for bade lakemedel och naringspreparat.

Redovisningsprinciper
Delérsrapporten for koncernen &r uppréttad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, och
for moderbolaget i enlighet med Arsredovisn-
ingslagen och RFR 2.1 Redovisning for jurid-
iska personer. Moderbolagets och koncernens
redovisningsprinciper for rapporten &r oféran-
drade jamfort med senast avgiven arsredo-
visning. For detaljerad information betraffande
redovisningsprinciperna hanvisas till sidorna
46-47 i arsredovisningen for 2007.

Kassaflodesanalys i sammandrag (koncern)
(Alla belopp i MSEK)

Jan-dec 2008 Jan-dec 2007
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandringar

i rérelsekapital -71,9 -57,5
Férandring i rérelsekapital 26,3 9,0
Kassaflode fran Iopande verksamhet -45,6 -48,5
Kassaflode fran investeringsverksamhet 14,4 -21,5
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 19,0 79,8
Periodens kassaflode -12,2 9,8
Likvida medel vid periodens boérjan 20,0 10,4
Omrakningsdifferens 0,0 -0,2
Likvida medel vid periodens slut 7,8 20,0

Forandringar i koncernens eget kapital
(Alla belopp i MSEK)

30 dec 2008 31 dec 2007

Ingaende eget kapital 59,1 10,0
Nyemission 12,3 105,3
Emissionskostnader* -6,9 -7
Teckningsoptioner . 3,1
Omrakningsdifferens 5,0 0,5
Férandring i minoritetsintressen 4.4 9,7

Periodens resultat

- Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -69,0 -62,9
- Minoritetsintressen -4,0 -0,7
Ovriga férandringar i eget kapital* 5,4 1,2
Utgéende balans*** 6,6 59,1

*Kostnader avseende kapitaliseringen under Q2-Q3 som netto inbringade cirka 30 MSEK i nytt kapital (bestdende av
béde nya aktier och konvertibler). **SCNs andel av véardepapper i LifeQuest World Corporation (70,4%) vérderade till 0,7
MUSD (5,4 MSEK), férvarvade i december 2008 som en folid av att optionsavtalet med Phytolab Solutions (dotterbolag
till Lifequest) forlangdes. ***Varav 13,4 MSEK &r hanforligt till minoritetsintresse per 31 december 2008.

Riskfaktorer

Genom sin verksamhet, att utveckla nya produkter och ta dem till nya
marknader, exponeras SCN-koncernen for olika risker genom ett antal faktorer
som bolaget inte fullt ut kan kontrollera. De storsta riskerna ar enligt bolagets
uppfattning risken att inte ha tillracklig likviditet for att hantera Idpande betalnin-
gar och uppné en kritisk forsaliningsvolym. Den globala kredit- och finansoron
kommer dven ha stor paverkan pa bolagets formaga att anskaffa nytt kapital.
Ytterligare risker som bolaget noggrant folier & myndigheters atgarder (t.ex.
lagstiftning pa viktiga marknader som USA), konkurrens och prisutveckling,
marknadsbeddmningar, risker relaterade till produktion och distribution och
risker relaterade till bolagets formaga att utveckla nya produkter. Bolagets
begransade historik anses ocksa vara en risk. | SCN:s arsredovisning for 2007.
sidorna 61-62, finns en utférlig beskrivning av koncernens och moderbolagets
riskexponering och riskhantering.

Information om geografiska marknader
Férdelning av koncernens externa nettoomsattning

(Alla belopp i MSEK) 31 dec 2008 31 dec 2007

Norden 7,8 5,8
USA 26,1 2,5
Ovriga varlden 12,7 8,4
Summa 46,6 16,2



Resultatrakning moderbolag
(Alla belopp i MSEK)

= SCN

Okt-dec Okt-dec  Jan-dec Jan-dec

2008 2007 2008 2007

Scandinavian Clinical Nutrition Nettoomsattning 1.7 0.0 16,3 6.7

Handelsvaror -1,4 -0,4 -3,4 -6,0

C)vriga externa kostnader -19,7 -14,9 -24.,4 -28,3

Personalkostnader -2,2 -1,9 -6,5 -5,1

Om SCN EBITDA -11,6 -17,2 -18,0 -32,7

SCN &r ett internationellt bolag baserat i Av- och nedskrivningar -29,7 0,0 29,7 -0.1

Skandinavien som verkar inom faltet nutraceu- EBIT (Rorelseresultat) -41,3 -17,2 -47,7 -32,8

ticals: kosttillskott med vetenskapligt doku- Finansiella poster. netto 4.0 07 38,3 07
menterad effekt och sékerhet. Utéver att vara Resultat efter finansiella

en ledande utvecklare av nutraceuticals och poster -45,3 -16,5 -9,4 -32,1

functional foods for bade djur och ménniskor BetosEns ket 102 0,0 - B

siktar bolaget ocksa pé att bli nutritionsbran- Periodens resultat -55,5 16,5 04 -32,1

schens OTC-féretag nummer ett.

Balansrakning moderbolag
(Alla belopp i MSEK)

En av SCN:s viktigaste tillgangar &r bolagets
omfattande natverk inom alla relevanta
omraden for ett bolag som arbetar med
nutraceuticals med OTC i pipeline. Produ-
center och forskare gor det majligt fér SCN att

31 dec 2008 31 dec 2007
TILLGANGAR

hitta nya intressanta produkter. Véletablerade Summa anléggningstiligéngar* 69,2 57,7
institutioner och féretag inom forskning och Varulager 0,8 0,9
forsalining gor det mojligt att vidareutveckla Kortfristiga fordringar 1,8 6,1
E)roduktema genomﬂkhmska studier, och att Konceminterna fordringar 70,6 354
Oka produkternas varde genom att lansera o o i

Likvida medel och kortfristiga placeringar 0,0 21,5

dem pa utvalda marknader varlden Gver.

Samtidigt som bolagets produkter introduceras Summa omsittningstillgéngar 75.2 63,9

pé den internationella marknaden férnyar och Summa tillgdngar 1444 121,6

forbattrar SCN:s forskningspartners hela tiden SKULDER OCH EGET KAPITAL

produtdportféljen for att“hélla den uppdaterad Summa eget kapital 82,4 86,4

och hglla ett konstant fldde av nya produkter, Langfristigt Ian - réntebarande™ 246

och for att ta substanser eller produkter med o

rétt potential til OTC-status. (USR] 3 4.2
Summa langfristiga skulder 31,9 14,2

De Kliniska studierna bedrivs framfor allt inom Koncerninterna skulder 0,2 0,1

det “SCN-KI Network of Excellence” som SCN Kortfristiga skulder - réntebérande™** 10,9 13,5

cl .etablerat m"ed Y‘.alrenommerade rargingie Kortfristiga skulder - icke rantebarande 19,0 7,4

Institutet, och férséliningen sker genom samar- s Kortfristi Kuld 30.1 21.0

beten som etableras av bolaget och dess dot- umma Kortirstiga skulder ’ ’
Summa eget kapital och skulder 144,4 121,6

terbolag, som fungerar som bolagets férlangda
arm pa utvalda marknader. SCN USA LLC
arbetar mot den nordamerikanska marknaden,
och danska SCN Denmark A/S arbetar mot
marknader utanfér USA, framfor allt i Europa,
Sydamerika och Asien.

*Inkluderar SCNs &gande i Scandivir AB (18.3 MSEK per balansdag motsvarande 54,2% &gande). “*Posten innefattar ett
konvertibelt skuldebrev (vilket forfaller till betalning 30 sep 2010 - med referens till prospekt for beskrivning av villkoren for
konvertibeln). ***For 2008 bestar posten av tvistiga kostnader huvudsakligen hénférliga till noteringen i Oslo. ****Fér 2008
bestér denna post av 1&n frén narstdende om 2,0 MSEK, tillaggskoépeskiling om 3 MSEK hanforligt till forvarvet 2007,
utnyttjad kreditfacilitet om 1,0 MSEK, 3,9 MSEK hanférligt till licenskostnad for Scandivir samt évriga lan 1,0 MSEK.

Moderbolaget

Moderbolagets intakter, som huvudsakligen bestar av koncerngemensamma
kostnader och rantor som fakturerats dotterbolagen (i allt vasentligt redovisat
bland finansiella poster), uppgick till 24,7 (0,0) MSEK for fjarde kvartalet. Mots-
varande belopp for helaret 2008 var 54,6 (6,7) MSEK. Resultatet for fjarde kvar-
talet uppgick till -55,5 (-16,5) MSEK och inkluderar nedskrivning av dels aktier i
dotterbolag om 10,6 MSEK, dels lan till dotterbolag om 15,6 MSEK samt ater-
foring av aktiverad uppskjuten skattefordran om 10,2 MSEK fran Q3 beskrivet
under Finansiella kommentarer. Motsvarande resultat for januari-december 2008
var -9,4 (-32,1) MSEK.

SCN ar noterat pa Oslo Axess i Norge och
NGM Equity i Sverige. Det tidigare rapporterade
problemet for bolag noterade pa NGM I6stes |
december, nar lansratten i Stockholm beslutade
att NGM:s tillstdnd att driva reglerad marknad
och handelsplattform inte ska aterkallas. SCN:s
notering kvarstar darfor oférandrad.

Organisation

Per den 31 december hade bolaget 10 (18)
anstéllda. Bolaget hade vid samma datum
aven 12 konsulter engagerade.
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Aktiedgarfakta 31 dec 2008
Ticker: SCN

Antal aktier: 16 023 284

Antal konvertibler: 1 232 560

Antal optioner (warrants): 272 500
Storre aktiedgare (se tabell): 72,9%
Antal aktiedgare: 305

ISIN: SE0001789793

Utdelning
Styrelsen och VD foreslar ingen utdelning under
2008.

Kommande rapporter
SCN:s styrelse har faststallt nedanstaende
finansiella kalender for SCN 2009-2010:

> Arsredovisning 2008: 29 april

= Kvartalsrapport jan-mar 2009: 15 maj

> Arsstamma: 26 juni

> Kvartalsrapport apr-jun 2009: 28 augusti

= Kvartalsrapport jul-sep 2009: 13 november
> Bokslutskommuniké och kvartalsrapport okt-
dec 2009: 26 februari 2010

Kontaktuppgifter
UIf Sdderberg, CEO

Mobil: +46 708 13 22 81
E-post: us@scnutrition.com

Scandinavian Clinical Nutrition AB
Stora Nygatan 7

111 27 Stockholm, Sweden

Tel: +46 8 586 107 80

Fax: +46 8 222 006

Web: www.scnutrition.com

Disclaimer

Informationen i denna delarsrapport ar sadan
som Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige
AB (publ) ska offentliggtra enligt 17 kap. lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden. Infor-
mationen lamnades for offentliggérande den 27
februari 2009 innan bérsens dppnande.

Delarsrapporten har inte varit féremal for grans-
kning av bolagets revisorer.

Storre aktiedgare i bolaget (>=200 000 aktier)

Nr,  Aktiedgare per den 31 december 2008 Antal aktier %
1 Pharmavie Consult A/S 1022 763 12,00
2 Ulf Séderberg (inkl familj och bolag) 1809 213 11,29
3 Anders Uddén 1190 166 7,43
4 Anders Struksnes 940 376 5,87
5  Avanza Pension (férvaltare) 804 621 5,02
6 LKG Holding AS 650 000 4,06
7  Enrico Rosati-Vitali 615 000 3,84
8 Handinter Lambda AG 586 000 3,66
9  Escudeira AG 569 166 3,55
10 Preco AS 507 595 3,17
11 SIX SIS AG (trustee) 417 629 2,61
12 Hurricane Invest AS 365 500 2,28
13 Hintertux AB 300 000 1,87
14 Banque Carnegie Luxembourg (forvaltare) 286 660 1,79
15 Terra Securities konkursbo (forvaltare) 267 500 1,67
16 Ferrosan A/S 246 105 1,54
17 Swedbank Clients Account (férvaltare) 200 000 1,25
18 Others 4 345 605 27,12

SUMMA 16 023 284 100

Aktiekapitalets utveckling

1 jan 2008 Forandring 31 dec 2008
Antal aktier 14790 724 1232 560 16 023 284
Aktiekapital 1479 072,24 123 256,00 1602 328,40
Antal aktiedgare 284 21 305

Certifiering

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining
och resultat och att den beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm, 27 februari 2009

Jorn Erik Aas UIf Séderberg
Styrelseordférande VD och styrelseledamot
Carsten Waern Anders Uddén
Styrelseledamot Styrelseledamot



