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Delarsrapport

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ)
Deldrsrapport 1 januari-31 mars (Q1) 2010

Januari-mars 2010 i korthet for koncernen Nyckeltal januari-mars 2010

e Periodens nettoomséattning uppgick till

1,5 MSEK (11,5) o0 2009
R EBIT uppgick till -2,2 MSEK (-6,5) MSEK jan-mar jan-mar Avvikelse
e Periodens resultat uppgick till -1,0 MSEK (9,0) Nettoomséttning 1,5 11,5 -87%
e Resultatet per aktie, fore och efter utspadning, Bruttoresultat 1,3 8,7 -80%
uppagick till 0,00 SEK (0,48) EBITDA -1,5 -4,6 -67%
e  SCN:s rekonstruktion beviljas forlangning om tre Rérelseresultat -2,2 -6,5 -66%
manader. Resultat fore skatt -1,0 9,0 111%
e  SCN emitterar 2 300 000 nya aktier till en kurs Resultat efter skatt -1,0 9,0 -111%
om 50 ore. Resultat per aktie, fére
och efter utspédning,
SEK 0,00 0,48 -100%
Periodens kassaflode -1,8 0,00 -

Kommentar av VD Jens Miden

Forséljningen har under det forsta kvartalet varit 1dg och kommer sa vara till dess att den pagéende
rekonstruktionen &r avslutad. Vi har under rekonstruktionen svart att férmedla den langsiktighet som véra kunder
kraver. Trots detta beddmer vi anda kundrelationerna som goda. Koncernens kostnadsmassa har minskats
avsevart jamfort med samma period foregdende ar. Kostnadsreduceringarna har paverkat forsaljningen negativt
men har skapat ett battre och sundare bolag som har goda férutséttningar att bygga varden framover.

Legala kostnader relaterade till den pagéende rekonstruktionen och tvisten med en av minoritetsagarna i Nordic
Immotech uppgick till cirka 750 kSEK och beraknas fortsatta belasta resultatet negativt under kommande
kvartal. Tvisten rérande transaktionen nar det svenska dotterbolaget SCN Sverige AB dvertog aktierna i det
danska dotterbolaget Nordic Immotech ApS fortsatter. Det &r dock styrelsens och ledningens fortsatta
uppfattning mot bakgrund av den juridiska radgivningen att SCN har en stark position i &rendet.

Trots den lagre forséljningsaktiviteten har ledningen och styrelsen tilltro till den fortsatta verksamheten och
ansOkte darfér om forlangning av rekonstruktionen i ytterligare tre manader (tom den 19 maj), ndgot som
tingsrétten beviljade.

SCN har under perioden stérkt kapitalbasen genom emission av 2 300 000 aktier till en kurs om 50 &ére vilket
visar att vara aktiedgare fortfarande har stort fortroende 6ver verksamheten och ledningen.

Styrelsen har under kvartalet beslutat att avveckla det amerikanska dotterbolaget, SCN LLC. Avvecklingen ligger
i linje med bolagets strategi som innebéar kostnadsreducering, men inte p& bekostnad av Iénsamheten.

Rekonstruktionsarbetet fortsatter med fullt fokus fran styrelse och ledning.
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Finansiella kommentarer

Omséttning och resultat

Koncernens nettoomséttning uppgick till 1,5 MSEK under perioden 1 januari till 31 mars 2010, en minskning med
10,0 MSEK jamfort med samma period féregadende &r. Minskningen i férsaljning ar primart en funktion av lagre
forsaljningsaktiviteter pa den amerikanska marknaden samt en allmén oro om bolagets fortsatta
leveranskapacitet till félid av rekonstruktionen. Valutakurseffekter har inte haft ndgon signifikant effekt pa
periodens forsaljning.

Koncernens totala rérelsekostnader uppgick till 3,0 MSEK (16,1) under perioden 1 januari till 31 mars 2010.
Rorelsekostnaderna bestar av handelsvaror 0,1 MSEK (4,8), 6vriga externa kostnader 2,6 MSEK (8,8) samt
personalkostnader 0,3 MSEK (2,5). Av- och nedskrivningar uppgick till 0,7 MSEK (1,9). EBIT for forsta kvartalet
uppgick till -2,2 MSEK (-6,5). Resultatet efter skatt for perioden uppgick till -0,9 MSEK (9,0) och inkluderar
finansiella poster om 1,2 MSEK (15,5).

Kassafléde och finansiell status

Per den 31 mars hade koncernen likvida medel och kortfristiga placeringar om 0,9 MSEK (7,8), varav likvida
medel uppgick till 0,9 MSEK (0,0). Vidare hade koncernen utnyttjad kreditfacilitet om 0,0 MSEK (0,2). Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten under forsta kvartalet uppgick till -2,9 MSEK (-0,0). Per balansdagen uppgick
koncernens egna kapital till -26,1 MSEK (27,2) och soliditeten var negativ (25,4%).

Vasentliga handelser januari-mars 2010

e  SCN genomforde riktad kontantemission och emitterade 2 300 000 nya aktier till en kurs om 0,50 SEK
per aktie.

e Styrelsen i SCN beslutade att Iagga ner det amerikanska dotterbolaget SCN USA LLC. Nedlaggningen
innebar nedskrivningar i moderbolaget om cirka 23,6 MSEK vilka belastar moderbolagets resultat fér
2009. Mot bakgrund av nedskrivningen har styrelsen i SCN beslutat att upprétta kontrollbalansrakning
for att prova om det egna kapitalet &r forbrukat. Styrelsen har utifrdn den uppréattade
kontrollbalansrédkningen konstaterat att det egna kapitalet &r intakt.

e  Styrelsen beslutade att anséka om férlangning av rekonstruktionen och att senarelagga
bokslutskommunikén med anledning av konkursen i Danmark.

e  Minoritetsandelségaren i Nordic Immotech ApS har pakallat ett skiljeférfarande avseende SCN-
koncernens koncerninterna dverféring av andelarna i dottetdotterbolaget men styrelsen bedémer risken
for forlust som mycket liten.

e Vid extra stdmma den 25 mars 2010 beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera
tillfallen, intill nasta arsstdmma, 6ka aktiekapitalet genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och
konvertibler. Stdmman besl6t dven att godkanna styrelsens forslag om att emittera teckningsoptioner till
ledande befattningshavare och andra intressenter till bolaget.

Vasentliga handelser efter balansdagen

e  SCN avyttrar varumarkesrattigheterna till Thin400 till Bringwell i syfte att koncentrera verksamheten och
mojliggodra storre satsningar pa kvarvarande produkter. Bringwell kommer ge SCN en royalty per séld
produkt upp till ett férutbestamt belopp som betalning for varumarkesrattigheterna.

Orderlage
Per rapporteringsdatum har bolaget mottagit ordrar varda 0,7 MSEK (valutakurs per balansdagen) som ska
faktureras under andra kvartalet av 2010.

Framtida utveckling

SCN ser manga intressanta mojligheter inom den narmaste framtiden for nutritionsforetag som SCN, som har
starkt vetenskapligt stéd for sina produkter. Hardare regulatoriska krav och mer medvetna konsumenter kan ge
negativa konsekvenser fér konkurrerande produkter som har mindre eller ingen dokumentation, vilket ger SCN
en fordel som ett av f& bolag som har kliniska studier bakom produkterna.

Produktportfolj

CUUR ar ett patentsdkt och varumarkesskyddat naturligt kosttillskott for viktkontroll, som har visats 6ka effekten
av en livsstilsférédndring och minskat kaloriintag och ge en snabbare viktiminskning och markant minskat
kroppsfett. Forséljningen under perioden uppgick till 0,3 MSEK.
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Immulina &r ett patenterat och varumarkesskyddat naturligt kosttillskott baserat pa ett extrakt fran mikroalgen
Spirulina. Saval in vitro- som in vivo-studier har visat att Immulina stimulerar immunférsvaret. Férséljningen
under perioden uppgick till 0,5 MSEK.

Ledactin ar en patenterad och varumérkesskyddad produkt bestdende av koncentrerade mjélkproteiner med
antikroppar och andra bioaktiva mikronutrienter, och har kliniskt visad effekt pa kroppens smidighet.
Forsaljningen under perioden uppgick till 0,0 MSEK.

Thin400 &r ett patenterat och varumérkesskyddat naturligt kosttillskott fér viktkontroll som i dubbelblinda
placebokontrollerade kliniska studier har visat sig 6ka férbréanningen i vila med upp till 400 kcal per dygn utan
centralstimulerande effekter. Forsaljningen under perioden uppgick till 0,5 MSEK. Varuméarkesrattigheterna till
Thin400 har avyttrats efter periodens utgang.

Risk- och osdkerhetsfaktorer

Den storsta risken &r enligt SCN-ledningens uppfattning risken att den ansokta féretagsrekonstruktionen inte kan
genomforas pa grund av idag okanda faktorer. Risken ar da stor att inte ha tillracklig likviditet for att hantera
I6pande betalningar och uppna en kritisk férsaljningsvolym.

Ytterligare risker som bolaget noggrant féljer &r myndigheters atgarder, konkurrens och prisutveckling,
marknadsbeddmningar, risker relaterade till produktion och distribution och risker relaterade till bolagets
formaga att utveckla nya produkter. | SCN:s arsredovisning fér 2008, sidorna 71-72, finns en utforlig beskrivning
av koncernens och moderbolagets riskexponering och riskhantering.

Information om geografiska marknader

Vid analys och uppféljning av bolagets resultat évervakas extern nettoomséttning fran bade ett geografiskt
perspektiv och pa produktniva. Tillgangar férdelas ej pa separata rérelsesegment.

2010 2009 2009 2008
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec jan-dec
Norden 0,9 1,6 10,8 7,8
USA 0,3 8,2 12,4 26,1
Ovriga marknader 0,3 1,7 7,4 12,7
Summa 1,5 11,5 30,6 46,6

Organisation

Per den 31 mars hade bolaget 0,5 (10) anstéllda. Samma datum hade bolaget dven 4 (10) konsulter engagerade.

Transaktioner med narstaende

Koncerninterna transaktioner har eliminerats i koncernens rakenskaper och ar salunda inte inkluderat i denna
sammanstallning. Transaktioner mellan koncernbolag och narstdende har 4gt rum pa normala affarsméssiga
villkor och till marknadspriser. Transaktioner med narstdende bestar av konsultarvoden (exkl moms): UIf
Soderberg har debiterat bolaget 70 kSEK (U.S. i Ljungd), Anders Struksnes 25 kSEK (AVS Consult), Jens Miden
150 kSEK (Phara AB), Nils Stiernstedt 180 kSEK (Kalm sarl) och Maria S6derberg 120 kSEK (Li och Lo AB).

Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten for koncernen ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i
enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2.1 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper for rapporten &r oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning.

For detaljerad information betraffande redovisningsprinciperna hanvisas till sidorna 47-51 i &rsredovisningen for
2008. Alla belopp presenteras i MSEK om inget annat anges.

Moderbolag

Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ), organisationsnummer 556692-9690, &r moderbolag i
koncernen. Moderbolaget tillhandahaller koncerngemensamma tjanster till andra koncernbolag inom finans,
redovisning, administration och ledning. Moderbolagets intakter, bestdende av koncerngemensamma kostnader
och rantor fakturerade till dotterbolag samt férsaljning av Immolina uppgick till 0,4 MSEK (4,4) for forsta
kvartalet. Resultatet efter skatt for forsta kvartalet uppgick till -1,2 MSEK (10,2).
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Resultatrakning, koncernen 2010 2009 2009 2008
MSEK jan - mar jan - mar jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 1,5 11,5 31,2 46,6
Kostnad sélda varor -0,1 -4,8 -13,3 -18,5
Ovriga externa kostnader -2,6 -8,8 -29,7 -78,8
Personalkostnader -0,3 -2,5 -6,4 -15,5
Av- och nedskrivningar -0,7 -1,9 -491 -14,6
EBIT -2,2 -6,5 -67,2 -80,7
Finansnetto 1,2 15,5 10,3 7,7
EBT -1,0 9,0 -56,8 -73,0
Skatt 0,1 0,0 4,5 0,0
Resultat efter skatt -0,9 9,0 -52,3 -73,0
hénférligt till

moderbolagets aktiedgare -0,8 8,5 -51,9 -69,0
minoritetsintressen -0,1 0,5 -0,4 -4,0
Vagt snittantal aktier (tusental, fore utspadning) 21 891 17 507 18 745 15202
Resultat per aktie fére utspadning 0,00 0,48 -2,79 -4,54
V&gt snittantal aktier (tusental, efter utspadning) 21 891 17 507 18 745 14 790
Resultat per aktie efter utspadning 0,00 0,48 -2,79 -4,7
Koncernens rapport éver totalresultat

Periodens resultat -0,9 9,0 -52,3 -73,0
Valutadifferenser 0,0 -0,1 0,0 0,0
Summa totalresultat -0,9 8,9 -52,3 -73,0
Kassafl6desanalyser, koncernen 2010 2009 2009 2008
MSEK jan - mar jan - mar jan - dec jan - dec
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,9 -9,4 -34,2 -36,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,0 14,5 25,8 6,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1,2 -5,1 11,0 10,6
Periodens kassaflode -1,8 0,0 2,6 -20,0
Likvida medel vid periodens ingéng 2,6 0,0 0,0 20,0
Valutadifferenser 0,0 0,0 0,0 -
Likvida medel vid periodens utgéng 0,9 0,0 2,6 0,0
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MSEK 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31

Tillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar 19,1 73,9 19,8

Materiella anlaggningstillgangar 0,3 1.1 0,3

Finansiella anlaggningstillgangar 0,0 4,7 0,0

Summa anldggningstillgangar 19,4 79,7 20,2

Varulager 3,8 4,5 4,0

Kortfristiga fordringar 3,2 15,2 4,0

Likvida medel och kortfristiga placeringar 0,9 7,8 2,6

Summa omsittningstillgangar 7,9 27,5 10,6

Summa tillgangar 27,3 107,2 30,8

Eget kapital och skulder

Hanférligt till moderbolagets aktiedgare -28,1 21,6 -27,6

Hanfoérligt till minoritetsintresse 2,0 5,6 2,4

Summa eget kapital -26,1 27,2 -25,2

Avsittning uppskjuten skatt 4,0 8,4 4,1

La&ngfristiga skulder - 1,7 -

Avsittningar 10,5 8,0 11,1

Summa langfristiga skulder 14,5 28,1 15,3

Rantebadrande skuld fran tidigare aktiedgare - 15,2 -

Ovriga rantebarande kortfristiga skulder 3,6 7,2 3,6

Ovriga icke-rantebarande kortfristiga skulder 35,3 29,5 37,1

Summa kortfristiga skulder 38,9 51,9 40,7

Summa eget kapital och skulder 27,3 107,2 30,8

Forandringar i eget kapital, koncernen 2010 2009 2009 2008
MSEK jan - mar jan - mar jan - dec jan - dec
Ingéende balans -25,2 12,6 12,6 59,1
Nyemission 1,2 8,9 12,5 12,3
Emissionskostnader 0,0 - - -6,8
Teckningsoptioner - - - -
Omrékningsdifferens 0,1 - 5,0 3,1
Férandring i minoritetsintressen -0,4 -4,3 -2,6 -
Koncernens totalresultat

-hénforligt till moderbolagets aktiedgare -0,8 8,4 -52,3 -69,0
-minoritetsintressen -0,1 0,5 -0,4 -4,0
Ovriga férandringar i eget kapital -0,9 1,1 - 17,9
Utgéende balans -26,1 27,2 -25,2 12,6
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Resultatrédkningar, moderbolaget 2010 2009 2009 2008
MSEK jan - mar jan - mar jan - dec jan - dec
Nettoomsattning 0,4 4,4 14,9 18,6
Kostnad salda varor 0,0 -1,0 -3,3 -0,3
Ovriga externa kostnader -1,4 -3,6 -9,6 -14,5
Personalkostnader -0,8 -2,8 -9,2 -6,2
Av- och nedskrivningar 0,0 -0,2 -63,2 -0,4
EBIT -1,8 -3,2 -70,4 -2,8
Finansnetto 0,6 13,4 -19,8 -6,8
EBT -1,2 10,2 -90,2 -9,6
Skatt - - - -
Periodens resultat -1,2 10,2 -90,2 -9,6
Balansrdkningar, moderbolaget

MSEK 2010-03-31 2009-03-31 2009-12-31

Tillgadngar

Anliggningstillgangar 9,1 142,9 9,1

Varulager 1,4 08 1,4

Kortfristiga fordringar 0,7 2,2 0,8

Koncerninterna fordringar 0,4 - -

Likvida medel och kortfristiga placeringar 0,4 0.1 2,0

Summa omsittningstillgangar 2,9 3,1 4,3

Summa tillgangar 12,0 146,0 13,4

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital -17,3 101,5 -17,2

Konvertibellan - 1,7 S

Avséttningar - 7,3 -

Summa langfristiga skulder 0,0 19,0 0,0

Konvertibellan 2,6 - 2,6

Rantebarande skulder 1,0 7,1 1,0

Koncerninterna skulder 1,8 - 3,1

Ovriga kortfristiga skulder 23,9 18,4 24,0

Avséttningar - - -

Summa kortfristiga skulder 29,3 25,5 30,6

Summa eget kapital och skulder 12,0 146,0 13,4
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Aktieagarfakta 31 mars 2010 Storre aktiedgare i bolaget per 31 mars 2010

Ticker: SCN MTF Namn Antal Procentuell

Antal aktier: 23 803 284 aktier andel

Antal konvertibler: 130 020 Pharmavie Consult A/S (inkl nérstdende) 1634763 6,87%

Antal teckningsoptioner: 0 Haflnsdinter Lam(bda ;AG ) 1586 000 6,66‘5)

s L . o UIf Séderberg (inkl familj och bolag 1435 765 6,03%

Storre ak_tl?agar(.e (se tabell): 68,73% LKG Holding AS 1 400 000 5.88%

Antal aktieagare: 305 Hintertux 1300 000 5,46%

ISIN: SE0001789793 Handinter Kappa 1 228 666 5,16%
Banque Carnegie Luxembourg (férvaltare) 1141 660 4,80%
Carl-Gustaf Ingelman 1 035 000 4,35%

SCN-aktien handlas pd NGM MTF i Zinober 929 500 3,90%

Sverige. Anders Struksnes 854 376 3,59%
Anders Uddén 823 500 3,46%
Avanza Pension (forvaltare) 707 506 2,97%
Escudeira AG 654 166 2,75%
SIX SIS AG 642 295 2,70%
Preco AS 507 595 2,13%
Enrico Vitali-Rosati 479 000 2,01%
Ovriga 7 443 492 31,27%
Summa 23 803 284 100,00%

Kalendarium Kontaktinformation

Arsstamma: 22 jun 2010 Jens Miden, CEO

Delarsrapport jan-jun 2010 26 aug 2010 Mobil: +46 735 01 30 10

Delarsrapport jan-sep 2010 18 nov 2010 E-mail: jm@scnutrition.com

Scandinavian Clinical Nutrition AB
Nybrogatan 59, 4tr

114 40 Stockholm, Sweden
Telefon: +46 8 586 107 80

Fax: +46 8 222 006

web: www.scnutrition.com

Disclaimer
Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som Scandinavian Clinical Nutrition i Sverige AB (publ) ska

offentliggora enligt 17 kap. lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for
offentliggérande den 30 april 2010. Delarsrapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Certifiering
Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande Gversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat och att den beskriver vasentliga risker och

osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 30 april 2010

Jorn Erik Aas Jens Miden
Styrelseordférande Verkstéallande direktor
Anders Uddén Tore Eiklid
Styrelseledamot Styrelseledamot

UIf Séderberg

Styrelseledamot
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